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V.
CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET METAUX PRECIEUX.

Le dernier trimestre 1903, au point de vue des affaires de banque, n’a pas été moins actit
que ses devanciers, il les a méme dépassés
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Situation des banques d'émission.

31 octob.e. 30 novemhre. 31 décembr

Mullious de francs

—

Fneaisse. . . . . . .. . . .. 3522 3507 2 462

Banque ;Girculalion. L 4990 4217 1491
Comptes courant. publics et privés . 652 813 682

France. Portefeuille et avances . . . . . {217 1 346 1 547
Encaisse. . . . . .. ... .. 1 082 1124 992

Banque Cireulation. . . . . . . . . .. { 700 1597 1957
d’Allemagne Comptes courants publics et privés . 567 736 719
Portefeuille et avances . . . . . . 1 404 1232 1689

Encaisse. . . . . . . . .. .. 835 797 723

Banque Givculation. . . . . . . . . . . 710 705 720
d’Angleterre. | Comptes courants publics et privés . 1179 1114 1409
Portefeuille et avances . . . . . . 603 614 911

Encaisse. . . . .. . ... .. 1471 1481 1473

gaomque ) Gircalation. . . . . . . .. . . 1862 1765 1859
Hongrie Comptes courants publics et privés . 135 152 139
: Portefeuille et avances . . . . . . 529 423 538

Encaisse. . . . . . ... . .. 119 118 117

Banque g Gireulation. . . © . . . . . . 633 630 644
A omptes rourauts publics et privés . 66 66 76
Belgique. Portefeuille et avances. . . . . . 560 . 563 587
Encaisse. . . . e e e e 523 546 559

Banque Circulation. . . . . . . . . . . 896 888 873
d’'Italie. Comptes courants pulbdics et privés 339 357 363
Portefeunille et avances . . . . . 393 383 369

Eneaisse. . . . . . .. .. .. 2000 2043 2128

Banque s Circulation. . . . . . . . . . [ 571 1550 [ 545
Russie Comptes couranls publics et prives . 1635 1740 1936

: Portefeuille et avaneces . . . . . 1 047 105% 1068

En ce qui concerne au moins la France, la loi de M. Juglar se vérifie complétement;
I'encaisse diminue, le portefeuille augmente et la vitesse de circulation des comptes cou-
rants s’est fortement accélérée. Tous ces symplomes sont bien d’accord avec la marche
‘générale des affaires.

Au point de vue des encaisses or, la silualion s’établit ainsi :

31 octobre. 30 novembre, 31 décembre,

Millions de francs.

Banque de Franee. . . . . . . 2 418 2397 2 361
Banque d*Angleterre. . . . . . 835 797 723
Banque d‘Autriche-Hongrie . . . 1166 1174 1165
Banque d’ltalie. . . . . . .. 131 452 462
Banque de Russie. . . . . . . 1821 1 865 1933

Des chiffres qui précedent il résulte que dans le courant du dernier trimestre, la Ban-
que de France a livré 57 millions d’or, la Banque d’Angleterre 112 millions; que la
Banque d’Italie en a regu 31 millions et la Banque de Russie 112 millions; mais pour cette
dernigre banque, il 0’y a pas lieu de penser que I'augmentation de sa réserve mélallique
ait été obtenue aux dépens de I'encaisse des autres banques. L’or fourni par la douane
et la production miniere suffisent pour expliquer la plus-value. Au contraire I'or entré en
Italie provient pour partie de I'encaisse des aulres banques. Le métal jaune s’est en outre
dirigé sur I'Egypte, les Etats-Unis, la République argentine et le Brésil.

Dans le courant de P’année, les entrées d’or en Italie ont été remarquables. Ce pays a
ramené pendant plusieurs mois son change au-dessus du pair, et il y a eu avantage a payer
I'ltalie en or plutét qu’en papier; au 31 décembre 1903 il y avait en or :

339 millions a la Banque d’ltalie;

74 — — de Naples;
37 — — de Sicile.
En tout. . . 450 millions.

Au 20 décembre 1903, derniére situation connue, on compte : 462 millions & la Ban-

que d’ltalie ; 93 millions a la Banque de Naples; 41 millions a la Banque de Sicile. Total :
296 millions,
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| Soit une augmentation de 146 millions en 1903, sans compter ce qui doit circuler dans
¢ pays. .
Eeg Etats-Unis ont élé pendant un moment en mauvaise posture, les spéculations des
trusts ont chargé les banques d’une masse énorme de papiers dont le public n’a pas voulu,
ce qui a immobilisé les ressources de ces établissements, mais vers la fin de I'année la
situalion s’est sensiblement améliorée.

Voici le résumé des bilans des banques associées de New-York :

31 octobre 30 novembre 31 décembre.
Millions de §.
Encaisse. . . . . . . . . . . 165 152 161
Billets de I'litat. . . . . . . . 67 64 70
Circulation. . . . . . . . .. 46 46 45
Dépdts . . . . . . . .. .. 886 841 866
Portefeuille . . . . . . . .. 911 88l 892
Surplus réserve. . . . . . . . 10 6 14

Le taux de 'escompte pendant toute 'année n’est pas descendu au-dessous de 4!/, p. 100
et il a souvent atteint 6 p. 100.

Les mouvements d’or & New-York qui comprennent 2 peu pres la totalité des entrées
et des sorties de ou pour I’Europe s’établissent ainsi :

Expoalauons Importations
New-;'ork. New-aYork.
- Milliers de § -

Grande-Bretagne . . . . . . » 15071
Framce . . . . . ... 20 290 292y
Allemagne. . . . . . . . . 3076 2 399
Autres pays . . . .. . . . 10 199 2471
Total 1903. . . . . - 33 565 22 870

Les totaux correspondants en 1901 et 1902 étaient : 51 364 et 4£800; 29025 et 6162.
Si les banques ont été génées, le Trésor n’a cessé de grossir son stock d’or.

31 octobre, 30 novembre. 31 decembre,
Tt ENCAISSE. Millions de §.

Encaiss\e 1) 660 671 687
enbarres . . . . . . . ... ... 15 14 12
Al'gem?monnayé e e e e e e e e 488 486 486
Total de I'encaisse. . . . . . 1163 1171 1185

CIRCULATION,
Billets des Ltats-Unis. . . . . . . . “ .. 348 351 354
Certificats dor . . . . . . . e e e e e 402 404 421
Certiticats d*argent et billets de 1890 . . . . . 479 484 481
Total de la circulation. . . . . 1229 1239 1256

Nous donnons ici le résumé de trois situations de la Banque du Japon :

A b 5 d 19 décemb 11 b 5 décembre. 19 d
Milhons de yens. Millions de yens.
P e R eaeat—————
Encaisse . . . 118 117 114 Dépdts privés. 12 9 9
Circulation . . 193 198 201 Portefeuille . 13 15 21
Dépots publics. 12 17 16 Avances. ., . 52 53 53

Les taux officiels de I'escompte ont été en 1903 :

France. . . . . . 39 Espagne . . . . . d° — 412
Allemagne . . .. 4—312—4 Italie . . .. .. b

Angleterre . . . 4—312—3—4 Pays-Bas. . .. . 3—31)2
Autriche-Hongrie. . 3 1/2 Russie. . . . .. 41)2—3%

Belgique. . , . . 3—4—31]2
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Les compensations au Clearing house de Londres ont été cette année plus considérables
que par le passé :

Montant des effels présentés en :

Milliers de £. Milhers de £.
1899 . . . . . 9 150 269 1902 . . . . . 10 028 342
4900 . . . . . 8960170 1903 . . . . . 10 119 825
1904 . . . . . 9 561 169

L’argent métal s’est relevé vers la fin de 1'année, son cours a Londres a varié entre
21411/,, au mois de janvier et 27%¢/,, soil entre 79 fr. 50 c. et 101 fr. 29 c. le kilogramme.
Voici quelles ont été les exportations d’argent de Londres :

Inde. Chine. Détroits. Total.

- —Mllheu de £— -
903. . . . . 7423 310 822 8 555
1902. . . . . 6 367 204 1102 7673

Le gouvernement indien a fait de gros achats pour ses hotels des monnaies et, chose
curieuse, a versé en Angleterre beaucoup d’or qu’il avait acheté en Australie.
Voici pour le dernier trimestre la valeur a Paris de 100 fr. de monnaie étrangére :

91 oclobre 30 novembre. 34 decembre.

31 oclobre. 30 novembre. 34 décembre.

Hollaude . . 100700 100716 100F10 Belgique . . . . . 99775 99f715 99181
Allemagne . 99,49 99,65 99,60 Suisse . . . . .. 99,69 99,81 99,75
Portugal . . 78,57 78,92 79, 46 Italie. . . . . .. 100,06 100,06 100.06
Autriehe . . 99,80 99,90 99,90 Etats-Unis. . . . . 99,6t 100,19 100,10
Russic. . . 99.6t 99,73 99,65 Brésil. . . . . .. 44,79 44,56 44,14
Espagne . . 75,40 74,60 73.50 République argentine. 44,00 44,00 44,00

Angleterre . 99,70 99,90 99,73

En (iréce, la prime de I'or a une tendance a baisser; dans le dernier trimestre 1883 elle

a été de 55,75 p. 100 au plus haut, elle est tombée a 49,25 et elle a fini a 50,50 en dé-
cembre.

Pierre DEs EssARs.



